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Org.nr 556050-1206

ARSREDOVISNING 2015/16

1 april - 31 mars

Undertecknad styrelseledamot i Surahammars Bruks AB intygar att denna kopia av
arsredovisningen stdmmer 6verens med orginalet, dels att resultat och balansrakningen har
faststéllts pa arsstdimma den 28 Oktober 2016. Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens
forslag till hur den ackumulerade vinsten ska fordelas.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncerntillhrighet

Surahammars Bruks AB &r dotterbolag till Cogent Power Lid (séte Newport, South Wales, Storbritannlen), som &gs fill
100% av Tata Steel Europe Ltd (séte London, Storbritannien). Detta bolag &r | sin tur helégt av Tata Steel Group (séte

Indien), dotterbolag till Tata Group (s&te Indien).

Verksamhetsomrade

Surahammars Bruks AB tiliverkar elektroplat, som i huvudsak anvénds | elmotorer och generatorer.

Marknad

Marknaden fér bolaget har varit fortsatt hard med stor prispress
och kort framférhalining. Volymerna har minskat och darmed
omsattning for bolaget under 2015/16 vilket medfort fortsatt
negativt resultat.

Féretagets omsattning och volym sjénk under 2015/16 och &r
langt ifran tidigare ars normalnivaer. Nettoomsattningen sjénk
med 31,7% till 265,7 MSEK (378,0 MSEK). Leveransvolymen
sjonk med 29,3% till 28,3 kton (40,0 kton).

Resultat och I6nsamhet

Volymer och inkGpspriser har fortsatt fluktuera under 2015/16.
Fortsatt fokus ligger pa att ka forséljningen till IsSnsamma kunder
och marknader, samt pa kostnadskontroll. Under &ret har
Surahammars Bruks AB salt dotterbolagen Cogent Power Inc. i
USA och Cogent Power Inc. i Kanada, samt de av dessa bada
dotterbolag &gda mexikanska enheterna Cogent Power S.A. de
C.V. Férséljningen gjordes till Tata Steel UK. Rorelseresultatet
uppgick 2015/16 till -33,9 MSEK (-125,1 MSEK).
Bruttomarginalen blev 1,6% (-19,0%), rérelsemarginalen blev -
12,8% (-33,1%), avkastningen pa det sysselsatta kapitalet blav
91,1% (-43,5%) och avkastningen pé& det egna kapltalet blev
85,7% (-211,5%).
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Investeringar
Investeringar och avskrivningar | materiella

Under verksamhetséret 2015/16 har inga ytterligare investeringar %s K anléggningstiligdngar
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Kassaflidet paverkades av fériusten under verksamhetsaret. 30
Bolaget har sedan December 2015 salt fakturor till PROCO
ISSUER PTE. LTD. 16 |
Arets kassafléde blev -18,6 MSEK, att jamfora med
26,4 MSEK foregdende ar. 0 i
2014/15
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Finansiering och likviditet

Andelen eget kapital av balansomslutningen (soliditeten) uppgick till 73,1% (13,7%) vid arets slut. Bolagets réntebdrande
skuld bestar av avséttning for pensioner som uppgick till 23,1 MSEK (24,7 MSEK). Under verksamhets aret har bolaget
amorterat ca 5§ MSEK pa pensionsskulden. Under 2016/17 kommer bolaget att amortera ytterligare ca 2 MSEK p4 denna.

Vid drets slut fanns i bolagets kassa 10,6 MSEK (29,1 MSEK). Bolagets har sedan 31/12 2014 inga
checkrékningskrediter.
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Valuta

Forséljning p& exportmarknader sker i lokala valutor eller mer generella valutor som EUR, USD och GBP. Med den
marknadsférdelning som exportférsaljningen har uppstar inflsden huvudsakligen | EUR, USD och GBP. Valutautflbden
som en foljd av inkdp sker ocksa féretradesvis | dessa valutor. Dessa inkOp avser varmband, transporter, valsar, lacker,
oljerelaterade produkter samt investeringsvaror.

Resultateffekten av valutakursrérelser uppgick till 3,0 MSEK (2,9 MSEK). Totalt utestdende terminstéckta nettofléde
uppgick p4 bokslutsdagen fill 0 MSEK (0 MSEK).




FORVALTNINGSBERATTELSE

Forskning och utveckling

Utvecklingskostnader belastar rérelseresultatet I6pande, dé inte samtliga kriterler fér aktivering uppfylls. Kosthaderna
utgdr tilldmpad produkt- och processutveckling. Processutvecklingen har frmst syftat till att minska vissa specifika
svarigheter med att tillverka stal med I4ga forluster d.v.s. med hig kiselhalt. Utvecklingen av nya produkter har
koncentrerats mot béttre plat for stora elekiriska generatorer och tunn plat for hogfrekvensmotorer till framst hybrid- och
elfordon. Nagra nya stalsorter inom dessa omraden har lanserats under &ret. Processen for att bel3gga platen med en s&
kallad klisterlack har ocksé utvecklats | samarbete med en extern legotiliverkare.

Miljopaverkan

Foretaget &r miljocertifierat enligt ISO 14001:2004. Féretaget efterstrévar att bedriva verksamheten sé att, till rimliga
kostnader, minsta mojliga miljopaverkan uppstar. Detta innebér att processer, transporter och arbetsmetoder ska
utformas med hénsyn tagen till miljdeffekter och att féretaget strikt féljer de lagar, féreskrifter och Gvriga krav som berdr

verksamheten.
En struktur med ett antal méthara méal har dérfor definierats, vilka f8ljs upp i ledningssystemet.

Alla investeringséskanden maste vara prévade utifrén miljépaverkan fére godkénnande. Kénnetecknande for féretagets
produkter &r att de spar energi | kundernas applikationer.

Bolaget driver verksamheten med ett nytt miljétillstand enligt dom i MMD som vann laga kraft | bbrjan av januari 2015,
Domen fdljer i stort bolagets forslag pé villkor enligt inldmnad ansékan. P4 ett par punkter har utredningar gjorts under
2016 och slutliga villkor kommer att faststélls av MMD. Under 2016 har ett nytt stoftfilter Installerats d& detta var ett
faststéllt vilkor | domen. Domen tillater en total produktionsvolym av 160 000 ton elektroplat per &r. Tillverkning av
orienterad elektroplat, GO, kan &terupptas av bolaget inom den totala tillstandsgivna volymen.

Eftersom bolaget bedriver miljéfarlig verksamhet enligt miljbalken betalas premier till de obligatoriska miljéskade- och
saneringsforsékringarna. Foretaget har dessutom tecknat en egen miljéansvarsférsakring.

Arbetet for att técka féretagets gamla deponi fér hydroxidslam pagér och skall vara avslutat till utgangen av 2017. For
detta arbete finns en avsattning motsvarande 0,9 MSEK vid utgdngen av rakenskapsaret.

Tillstandet att 6ppna en ny deponi har forfaliit och bolaget har inte for avsikt att sdka ett nytt tillstand.

Féretaget &r anslutet till Reparegistret och betalar avgifter fér de férpackningsméngder av metall, kartong, papper,
wellpapp och plast, som tillférts den svenska marknaden. Reparegistret slussar dessa pengar vidare till ett antal féretag
som arbetar med férpackningsatervinning.

Bolaget &r som tillverkande Industri befriat fr&n energiskatter, men erléigger koldioxidavgift pa sin forbrukning av gasol och
eldningsolja. Den totala kostnaden for koldioxidavgifter blev -1,0 MSEK fér &r 2015/16 (-0,7 MSEK).

Under aret genomférdes ingen oberoende miljtbesikining. Detta skall ske vart tredje &r.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Kvalitet
Foretagets produkter och service ska ha en kvalitet som méter kundernas krav. For att uppfylla detta &r féretaget
certifierat enligt ISO 9001:2000. Féretagets revisorer for ledningssystemen ISO 8001:2000 och ISO 14001:2004 &r Det

Norske Veritas.

Personal
Den nya organisationen bestar av 81 personer. Medelantalet Medelantal anstéllda och
stéllda uppgick till 82 (117), varav 13,6% (17%) var kvinnor. 18/
an ppgic 2 (117) o (17%) var 2260 dnekostnader V8K
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Koncernen prioriterar det forebyggande skyddsarbetet mycket 50 i
hégt och kontinuerligt genomfors interna utbildningar for att na r 28
sakrare produktionsrutiner. Som ett komplement till skyddsronder .

genomfﬁrs ocksa hélsa c?cr_I sékerhetsturer varje vepka, dar fokus 2041012 201213 20”1 L ——
ligger pa beteende. Ett viktigt nyckeltal &r rapportering av

sdkerhetsrisker och tillbud.

Nismian Antal Alid Lonek d, MSEK

| féretaget bedrivs ett arbete kring standiga férbattringar | arbetsrutiner och processer, i vilket ett stort fokus l&ggs pa att
identifiera riskfylida moment i processfiddet och att sékerstélla att alla medarbetare vet hur de ska kunna genomféra sitt
arbete pé ett s& sékert sétt som mdjligt. | samband med personalreduktionen har sarskilda insatser genomféris med
avseende pa hélsa, skydd och sékerhet

Moderbolaget &r certifierat for sitt system att hantera de anstélidas sékerhet | den dagliga arbetsmiljén, av Det Norske
Veritas enligt deras norm ISRS (International Safety Rating System) niva 7.

De totala I6nekostnaderna inkl. sociala avgifter och pensionskostnader uppgick till 46,6 MSEK
(67,2 MSEK), vilket utgjorde 18,8% (16,7%) av nettoomséttningen.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Viésentliga hdndelser under rikenskapsaret

Under aret har Surahammars Bruks AB salt dotterbolagen Cogent Power Inc. | USA ach Cogent Power Inc. i Kanada,
samt de av dessa bada dotterbolag &gda mexikanska enheterna Cogent Power S.A. de C.V. Férséljiningen gjordes till

Tata Steel UK.

Fortlevnad

Den 29 mars 2016 beslutade ledningen fér Tata Steel Europe, pa inradan av Tata Steel Limited, att dvervaga alla
ténkbara omstruktureringsalternativ Inklusive avytiring av Tata Steel UK Limited. Denna process &r inledd och fortgar,
dock &r utfallet av denna process os#ker. Tata Steel Europe och dess dotterbolag finansieras dels genom ett "Senior
Facilities Agreement” och dels genom andra Iangfristiga I&n som inférts av moderbolaget, dels genom rérelsekapital som
ar tillhandahéllits av Tata Steel Giobal Procurement Co Pte Ltd, ett dotterbolag till Tata Steel Limited, enligt ett
arrangemang som har godkénts och stdds av Tata Steel Limited. Tata Steel Limited har godkant fortsatt stéd genom
tillhandahallande av rérelsekapital for Tata Steel Europe och dess dotterbolag med vissa begrénsningar. Baserat pa
uppdraget fran moderbolaget, Tata Steel Limited den 29 mars 2016, utvirderar styrelsen for Tata Stesl Europe alla
alternativ for Tata Steel UK Limited, inklusive en potentiell avyttring. Fémarvarande pagér en process for méjlig avyttring
och féretrédare for Tata Steel Europe &r engagerade i diskussioner med brittiska och walesiska regeringen for att
underlétta alternativa omstruktureringar. Vid avsaknad av ett avgérande resultatet avseende omstrukturering eller
forséljning, finns det en vésentlig osékerhet kring bolagets framtid. Med anledning av detta har ledningen dragit slutsatsen
att det finns en vésentlig osékerhet som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga till fortlevnad, ledningen har
dock en rimlig tro om att bolaget har tilirdckliga resurser for att fortsétta att verka under en Overskadlig framtid. Detta da
ledningen har beaktat att den fordran om 127 MSEK som bolaget har pa moderbolaget, Tata Steel UK Limited, kommer
realiseras. Ledningen fortsétter dérav att anta fartlevnadsprincipen vid uppréattandet av arsredovisningen.
Arsredovisningen inkluderar inte de justeringar som skulle bli fdljden av att bolaget inte skulle anta fortlevnadsprinclpen.

Vésentliga hindelser efter rdakenskapsarets utging

Bolaget har bytt Verkstéllande Direktdr fran Mark Cichuta till Per Zettergren

Risker och osidkerhetsfaktorer

Vi kan se en stor frréndring efter de senaste arens finansiella kris. Konkurrensen pa lagkisel och mellankisel material
frén ryska och asiatiska leverantdrer fortfarande véldigt hard. Detta innebér att marginalen pa dessa produkter &r véldigt
l&g. Vi ser ocksa att ledtider f&r leverans till kunderna blir kortare och kortare vilket &r négot som gynnar Surahammars
Bruk da senaste &rens rationallseringar har skapat ett mycket flexibelt foretag med extremt korta leveranstider De
atgérder eller eventuella skyddstullat som diskuteras i EU med avseende pa dumpning av stal pa EU marknaden fran
frémst Ryssland och Kina kan f4 konsekvenser fér Surahammars Bruk. Véart ramaterial kan bli dyrare samtidigt som
priserna pa vér produkt inte dkar dé inga skyddstullar diskuterats for denna produkt.

Disposition av bolagets resuitat
Av bolagets redovisningsprinciper framgér att terminskontrakt vérderas till verkligt vérde. Marknadsvardet pa terminerna
per balansdagen uppgar till 0 MSEK (0 MSEK), vilket ] har paverkat &rets resultat.

Enligt balansrakningen uppgar disponibla vinstmedel 2016-03-31 till

balanserat resultat -46 574 779
arets resultat 170 330 532
123 755 753

Styrelsen foreslar att disponibla vinstmedel Gverfores i ny rékning. Nagon avséttning tifl bundna fonder foreslas €j.




RESULTATRAKNING

2015/16 2014/15
KSEK Not
apr-mar apr-mar

Nettoomsittning | 265717 378 058
Kostnad for silda varor 2 -261 442 -449 919
Bruttoresultat 4275 -71 860
Férsiljningskostnader 2,34 -24715 -35 700
Administrationskostnader 2,34 -15 537 -19732
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,34 -1210 -1 074
Ovriga rérelseintikter 2,34 3291 3 257
Rorelseresultat -33 895 -125 109
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag 5 204 170 53 410
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 5 2858 20
Rintekostnader och liknande resultatposter 5 -2 802 -2 052
Summa resultat fran finansiella investeringar 204 225 51378
Resultat efter finansiella poster 170 330 -73 731
Bokslutsdispositioner ) 0 16 236
Skatt pa arets resultat 7 0 -2 407
Arets resultat 170 330 -59 902
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt 20 91,1% -43,5%
Avkastning pd eget kapital efter skatt 20 85,7% 211,5%
Soliditet 20 73,1% 13,7%
Resultat (efter skatt) per aktie, SEK 20 283,88 -72,10




BALANSRAKNING

KSEK Not 2016 2015
31 mars 31 mars
TILLGANGAR
Anlédggningstiligangar
Materiella anldggningstillgéngar
Byggnader och mark 8 5 840 5840
Maskiner och andra tekniska anliggningar 9 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 10 0 0
5 840 5840
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i dotterféretag | 0 10 000
Andra lingfristiga fordringar -53 597
-53 10 597
Summa anlédggningstillgingar 5 787 16 437
Omsiéttningstillgdngar
Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter 23 059 28 98|
Varor under tillverkning 41 669 41 244
Fardiga varor och handelsvaror 5077 15 968
69 804 86 193
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 38 083 56 062
Fordringar hos koncernféretag 134 119 4913
Skattefordran 3 926 7 353
Ovriga kortfristiga fordringar 5 805 30i12
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 12 3777 3828
185710 75 167
Kassa och bank 10 592 29 180
Summa omsittningstillgangar 266 105 190 540
SUMMA TILLGANGAR 271 893 206 977




BALANSRAKNING

2016 2015
KSEK Not
31 mars 3| mars
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital (600 000 aktier) 60 000 60 000
Reservfond 14 900 14 900
74 900 74 900

Fritt eget kapital
Balanserad vinst -46 575 13328
Arets resultat 170 331 -59 902

123 756 -46 574
Summa eget kapital 198 656 28 326
Obeskattade reserver 14 0 0
Avsittningar
Avsittning for pensioner och liknande férpliktelser 15 23 149 24 698
Ovriga avsittningar 16 901 14 411
Summa avsidttningar 24 050 392 109
Kortfristiga skulder
Férskott fran kunder 894 324
Leverantdrsskulder 14024 4936
Skulder till koncernforetag 13 908 106 964
Ovriga kortfristiga skulder 4211 6 030
Upplupna kostnader och férutbetalda intikeer 17 16 150 21289
Summa kortfristiga skulder 49 187 139 543
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 271 893 206 977
Stillda sikerheter 18 0 596
Ansvarsférbindelser I8 460 506

10




KASSAFLODESANALYS

] 2015/16  2014/15
KSEK
apr-mar apr-mar

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -33 895 -125 109
Avskrivningar och nedskrivningar 0 60 503
Ovriga e likviditetspaverkande poster 19 -16 105 -9 340

-50 000 -73 946
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 53 4i0
Erhallen rinta 2858 20
Erlagd rinta -1 756 -899
Betald inkomstskatt 3 427 -3 961

-45 471 -25 376
Olening/minskning varulager 16 389 15 048
Okning/minskning kundfordringar 17 979 -3 562
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -131 948 17 083
Okning/minskning leverantérsskulder 9 088 -2 648
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -99 445 24 022
Kassaflode fran den lépande verlkisamheten -233 409 24 566
INVESTERINGSYERKSAMHETEN
Forsaljning av dotterféretag 214 820 0
Okning/minskning finansiella placeringar 0 |1 866
Kassaflde fran investeringsverksamheten 214820 1 866
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassafléde -18 589 26 432
Likvida medel vid drets bérjan 29 180 2748
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Lilkvida medel vid &rets slut 10592 29 180




NOTER

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper
Féretaget tildmpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncemradovisning

("K3").
Intékter

Intéikier redovisas il det verkliga vérdet av den erséttning som erhdllits eller kommer att erhéllas, med avdrag for mervérdeskatt, rabatter, returer och
liknande avdrag.

Varufbrséiining

Intékier frén férséljning av varor redovisas nér varoma levererats och dganderdtten har &verforts till kunden, varmed samtliga villkor nedan &r uppfylida:

+ Foretaget har dverfort de vasentiiga risker och fordelar som &r férknippade med varornas &gande,

+ foretaget inte kingre har nagot sadant engagemang | den I8pande forvaliningen som vanfigtvis forknippas med &gande och utbvar Inte heller utévar nagon

reell kontroll dver de salda varorna,

« Inkomsten kan berdiknas pa ett tilfritligt s&tt,

« det ekonomiska férdelar som &r frknippade med transaktionsn sannolikt kommer att tilfalla féretaget, och

* de utgifter som uppkommit eller som frvéintas uppkomma till féljd av transaktionen kan beréknas pé ett tiliftriitligt satt.

Utdelning och réinteintékter
Utdelningsintékter redovisas nér #garens rétt att erhalla betalning har faststélits.

Rénteintéikter redovisas fordelat dver Isptiden med tillimpning av effektiveintemetoden. Effektivréntan &r den rénta som gbr att nuvérdet av alla framtida In-
och utbetalningar under réntebindningstiden bilr lika med det redovisada vérdet av fordran.

Leasingavtal

Ett finanslellt leasingavtal 4r ett avial enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som fdrknippas med agandet av en tligang | allt vésentligt dverférs fran
! givaren il I tagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Samtiiga leasingavtal redovisas enligt reglerna fér operationell

leasing.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs linjért dver leasingperioden, sdvida Inte ett annat systematiskt s&tt bétire aterspeglar
anvéndarens ekonomiska nytta dver tiden.

Leasagivare

Leasingintékter vid operationella leasingavtal Intéktsfors linjirt bver leasingperioden, savida Inte ett annat systematiskt s&ti béttre &terspeglar hur de
ekonomiska férdelar som hinférs 1lll objektet minskar éver tiden.

Utléndsk valuta

Féretagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omrékning av paster | utléindsk valuta

Vid varje balansdag rédknas monetéra poster | utléindsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som vérderas till historiskt anskaffningsvérde
I en utiéndsk valuta, riknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas | rérelseresultatet efler som finanslel! post utifrén den underliggande afférshéndelsen, |
den period de uppstér, med undantag for transaktioner som utgér sékring och som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafladen eller ay
nettoinvesteringar.

Léaneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrBkningen | den period de uppkommer.

Erséittningar till anstélida

Erséttningar till anstéilda | form av Ibner, bonus, betald semester, betald sjukfranvarc m m samt pengioner redovisas | takt med Intj&nandet. Betréffande
pensioner och andra ersétiningar efter avslutad anstélining klassificeras dessa som avglitsbestiimda eller férmansbesiémda penslonsplaner. Det finns inga
Bvriga lAngfristiga erséttningar til anstalida .

Avglftsbestémda planer

Fér avgliftsbestdmda planer betalar féretaget faststalida avgifter il en separat oberoende Juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare
avgifter. Foretagets resultat belastas for kostnader | takt med att formanerna intjéinas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér nar premler erldggs.

Férménsbestémda planer

Fér fSrménsbestamda penslonsfarpliktelser har foretaget en forpliktelse att Imna Gveranskomna ersatiningar till nuvarande och tidigare anstilida. Féretaget
bér | allt vésentligt risken att ersétiningama kommer att kosta mer &n forvéntat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen pa tilgangama avviker fran
férvéntningama (Investeringsrisk). Investeringsrisk férellgger &ven om tilgangarna &r dverforda till ett annat foretag. Uppgift om pensionsskuldens storlek
erhaller av oberoende firetag (PRI). Penslonsskulden redovisas enligt den erhalina uppgiften.
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Inkomstskatter
Skattekostnaden utgbrs av summan av akiuell skatt och uppskjuten skati.

Aktuell skatt

Aktuel skatt beréknas pa det skattepliktiga resuiltatat for perloden. Skattepllktigt resultat skiljer sig frén det redovisade resultatet | resultatrkningen da det
har Justerats fir o] skattepliiktiga Intikter och e] avdragsgllla kostnader samt fér Intéikter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgliia | andra
perioder. Aktuell skatteskuld berdknas anligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa tempordra skillnader mellan det redovisade vardet pa tligangar och skulder | de finansiela rapportema och det skatteméssiga
vérdet som anvéinds vid berékning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrikningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for | princip alla skattepliktiga femparéra skillnader, och uppslqutna skattefordringar redovisas | princip fér alla avdragsgilla temporéra skillnader [
den omfatining det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktige &verskott. Obeskattade reserver redovisas Inklusive uppskjuten

Det redovisade vérdet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den dsl det Inte léngre &r sannollkt att tilleickliga
skattepliktiga resultat kommer att finnas tiligéngliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppsk|utna skattefordran,

Vérderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur fiirelaget, per balansdagen, forvéntar slg att &tervinna det redovisade virdet f5r motsvarande tillgéng eller
reglera det redovisade vardet for motevarande skuid. Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de skatlesatser och skatteregler som har beslutats fére

balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden
Aktusll och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller Intakt i resultatrikningen, utom nér skatten &r hénforilg til transaktioner som redovisats direkt
mot egel kapital, | s4dana fall ska &ven skatten redovisas direkt mot eget kapital.

Materiella anldggningstiligangar
Materlella anléggningstillg&ngar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvéirdet bestar av Inképspriset och utglfter som &r direkt hénfdriiga till fdrvérvet for att bringa den pa plats och | skick att anvéndas. Tilkommande
utglfter inkluderas endast | tilgéngen elier redovisas som en separat tillgéng, nér det &r sannolikt att framtida ekonomiska fardelar som &r férknippade med
posten kommer att tilifalla féretaget och att anskaffningsvérdet for densamma kan métas pé et tilforitiigt satt. Ala bvriga kostnader for reparationer och
underhéll samt tilkommande utgifter redovisas | resultatrétkningen | den period d& de uppkommer.

D4 skilinaden | forbrukningen av en materiell anléggningstiligéngs betydande komponenter beddms vara vasentllg, delas tilgangen upp pé dessa
komponenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstiligdngar kostnadsférs s att tilgdngens anskaffningsvéirde, eventuellt minskat med beréknat restvérde vid
nytljandeperiodens slut, skrivs av linjirt dver dess bedémda nytfjandeperiod. Om en tligang har delats upp pé olika komponenter skrivs respektive !
komponent av separat dver dess nyttjandeperiod. Avskrvning pabbrjas &r den materlella aniggningstiligdngen kan tas | bruk. Materiella
anléggningstiigéngars nyttjandeperioder uppskatias till:

Fordon, datorer, kontorsinventarier, instrument 3-74r
Ldttare maskiner B-12 4r
Tyngre maskiner, traverser 13-17 ar
Byggnader
Stomme ) 25 4r
Stammar 25 ir
Fasad 25 &r
Tak 25 &r
Byggnadsinventarier och markanliggningar 10-27 &r

Nyttjandeperioden for mark dr obegrénsad och dérfor skrivs mark Inte av.

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns Indlkationer p4 att frvéntad forbrukning har forandrats vésentligt jimfdrt med
uppskatiningen vid féregéende balansdag. D& foretaget éndrar beddmning ev nyttjandeperioder, omprovas &ven tiigangens eventuella restvérde. Effekten
av dessa &ndringar redovisas framatriktat.

Boritagande frén balansrékningen
Det redovisade vérdet for en materiall anliggningstiigéng tas bort frén balansrékningen vid utrangering eller avyttring, eller nér Inte nagra framtida

ekenomiska fordelar véntas frén anvéndning eller utrangering/avyttring av tiigéngen eller komponenten. Den vinst eller foriust som uppkommer nér en
materiell anlaggningstilgang eliler en komponent tas bort frén balansrikningen &r skilnaden mellan vad som eventuelit erhdlls, efter avdrag for direkta
férséljningskostnader, och tiigdngens redovisade varde. Den realisationsvinst eller realisationsforiust som uppkommer nér en materlell antaggningstiligdng
eller en komponent tas bort frén balansrékningen redovisas | resultatrdkningan som en Svrig rérelseintékt eller Svrig rdrelsekostnad.

Nedskrivningar av materlella anliggningstiligAngar och Immateriella tiligngar

Vid varje balansdag analyserar féretaget de redovisade véirdena fdr materiella enléggningstiigangar och immaterlslla thigangar fér att faststalia om det finns
nagon indikation p att dessa tilgangar har minskat | véirde. Om s4 &r fallet, berdknas tligingens Atervinningsvérde fir att kunna faststélla vérdet av en
eventuell nedskrivning. Dér det inte & mbjligt att beréikna atervinningsvirdet for en ensklld tiligdng, beréiknas Atervinningsvérdet fér den kassagenererande

enhet till vilken tillgangen hér.
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Atervinningsvérdet &r det hégsta av verkligt vérde med avdrag fér férséliningskostnader och nyttiandevéirdet. Verkligt virde med avdrag for
forséijningskostnader &r det pris som féretaget beréiknar kunna erhélia vid en férséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett
Intresse av att transaktionen genomfdrs, med avdrag for s4dana kostnader som #r direkt hinfdriiga il forsaningen. Vid ber#ikning av nytjandevarde
diskenteras uppskatist framtida kassafldde til nuvérde med en diskonteringsrénta fore skatt som dterspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars
fidsvéirde och de risker som férknippas med tillgangen. Fér att berikna de framtida kassafiddena har féretaget anvént budget och prognoser for de
kommande fem aren,

Om &tervinningsvéirdet for en tilgéng (sller kassagenererande enhat) faststélls il ett lagre vérde &n det redovisads véirdet, skrivs det redovisade vérdet pa
tilgéngen (eller den kassagenererande enheten) ned fill dtervinningsvéndet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsforts | resultatrakningen.

Vld varje balansdag gbr féretaget en bedémning om den tidigare nedskrivningen Inte l&ngre &r motiverad. Om s4 &r fallet &terfSrs nedskrivningen delvis eller
helt. D4 en nedskrivning &terfors, dkar tillgdngens (den kassagenererande enhetens) redovisade véirde. Det redovisade vérdet efter aterforing av
nedskrivning far Inte Sverskrida det redovisade varde som skulle faststélits om Ingen nedskrivning gjorts av tiligdngen (den kassagenererande enheten)
under tidigare &r, En aterfdring av en nedskrivning redovisas direkt | resultatrikningen.

Andelar | koncernfiretag

Andelar i dotterforetag redovisas fill anskaffningsvérde, Utdelning frdn dotterféretag redovisas som intdkt nér rétten att f utdelning beddms som sker och
kan beréknas pa ett tliforiitiigt satt.

Varulager

Varulager vérderas till det l&gsta av anskaffningsvérdet och nettofdrséljningsvérdet pa balansdagen. Anskaffningsvérdet berdknas genom tliimpning av
forst- In-férst-ut-metoden (FIFU). Nettofdrséliningsvéarde ér forsélningsvardet efter avdrag for beréiknade kostnader som direkt kan hénforas till

foreéljningstransaktionen.

| anskaffningsvérdet Ingar utgifter for inkdp, tillverkning samt andra utglfter for att bringa varoma till deras aktuella plats och skick. | anskaffningsvérdet fér en
egentilverkad tiligang Ingér, utbver sddana kostnader som direkt kan hénfdras till produktionen av tillg&ngen, en skélig andel av Indirekta
tillverkningskostnader.

Likvida medel

Likvida medel Inkiuderar kassamedel ach disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kredltinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt
kan omvandias till kontanter och &r fremél for en ebetydlig risk for véirdefluktuationer. F8r att klassificeras som likvida mede! far Ibptiden Inte 8verskrida tre
méanader frén tidpunkten for forvarvet.

Avsiéttningar

Avséttningar redovisas nér fdretaget har en befintllg forpliktelse (legal eller informell) som en f8ljd av en Intréffad hdndselse, det &r sannolikt att et utfidde av
resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och en tillférlitig uppskatining av beloppet kan géras.

En avséttning omprovas varje balansdag och justeras sa aft den aterspeglar den basta uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den befintliga

forpliktelsen pa balansdagen, med hénsyn tagen tlll risker och osékerheter f8rknippade med frpliktelsen. Nér en avséttning beréiknas genom att uppskatta
de utbetalningar som férvéntas kréivas for att reglera fémpllktelsen, motsvarar det redovisade vardet nuvérdet av dessa utbetalningar.

Dér en del av eller hela det belopp som krévs fér att reglera en avséttning forvéntas bll ersat! av en tredje par, ska gottgérelsen sérredovisas som en
tilgang | balansrékningen n#r det &r s& gott som sékert att den kommer att erhéllas om foretaget reglerar férpliktelsen och beloppet kan beraknas tiifritigt.

Omstruktureringsreserv

En avsétining for omstrukturering av verksamhet redovisas da foretaget maste fullfalla omstruktureringen tll f8ljd av en lagal eller Informell forpliktelse. En
Informell forpliktelse féreligger nar foretaget har en faststélld och utfériig omstruktureringsplan och de som berbrs har en véigrundad uppfattning om att
omstruktureringen kemmer att genomftras.

Férlustkontrakt
En avséttning for foriustkontrakt redovisas da de oundvikliga utgiftema for att uppfylia kontraktet verstiger de férvantade ekonomiska férdelama.

Aktiedgartillskott
Aktiedgartiliskott som en &gare limnar redovisas som en 0kning av andelens redovisade viirde. Aktiedgartillskott som en 8gare erhaller redovisas direkl i
eget kapital,

Ansvarsférbindelser

En ansvarsférbindelse &r en méjlig frplikielse 1l féljd av intréffade héndslser och vars firekomst endast kommer att bekréftas av att en eller flera oséikra
framtida handelser, som inte helt ligger Inom fdretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller en befintllg forpliktelse till foljd av Infréffade h&ndslser, men som
inte redovisas som skuld eller avsétining eftersom det Inte &r sannolikt att ett utfibde av resurser kommer att krévas for att reglera férpliktsisen eller
forpliktelsens siorlek Inte kan beréknas med tillréicklig tillforiitlighet. Ansvarsfdrbindelser redovisas inom linjen | balansréikningen.

Kassaflsdesanalys

Kassaflddesanalysen visar féretagets foréndringar av foretagets likvida medel under rékenskapsaret. Kassafiddesanalysen har uppréttats enligt den
Indlrekia metoden. Det redovisade kassafiddet omfattar endast transaktioner som medfdrt In- och utbetalningar.

Valutarisk
Med valutarisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafioden fluktuerar till fljd av &ndrade valutakurser. Féretaget bedriver verksamhat pa flera

olika geografiska marknader och | olika valutor och &r dérigenom exponerad fir valutarisk. Exponeringen fir valutarlsk h&rrér huvudsakligen fran
betalningsfidden | utldndsk valuta, sé kallad transaktlonsexponering samt frdn omrékning av balansposter | utldndsk valuta.

Féretagets utfidden bestar huvudsakligen av EUR samtidigt som firetagets infisden huvudsakligen bestar av EUR Féretaget &r dérmed | begréinsad
omfattning péverkad av fordndringar | dessa valutakurser.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéallor till os&kerhet | uppskattningar per balansdagen, som Inneb#r en
betydande risk for vésentliga Justeringar | redovisade varden fér tiligéngar och skulder under nésta rikenskapsar.

Inkurans | varulager

Nedskrivningsbehov &r beréiknat och beddmt utifrén att det inte skett nagon lagerrbrelse av objekt | p& sex manader, bér nedskrivning ske med skilinaden
mellan lagervérde och skrotvérdet. Den berdknade Inkuransen uppgér till -392 KSEK om hénsyn tas till volymen av det som kommer forséljas till normalt
pris uppgér Inkuransen till -101 KSEK, Dérav bedéms ytterligare nedskrivning Inte aktuell.

Os#kra kundfodringar
Reservering sker p& kundfodringar frfallna med mer &n 120 dagar.

Fodringar hos koncemféretag
Per balansdagen har bolaget en fordran om 127 MSEK hos moderforetaget. Beakiat styckel avseende fortlevnad | forvaltningsberéttelsen, kan denna

fodran beddmas som oséker.
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Not |
Nettoomsittning
2015/16 2014/15

KSEK % KSEK %
Dotterbolag 16 885 6,4% 31 658 8,4%
Ovriga koncernbolag 1 802 0.7% 2263 0.6%
Utomstiende 247 030 93,0% 344 137 91,0%
Summa 265 717 100,0% 378 058 100,0%
Férdelning av nettoomsittning per region KSEK % KSEK %
Sverige 68 940 25,9% 109 467 29,0%
EV 132 494 49,9% 168 342 44,5%
Ovriga Europa 31 606 11,9% 49 394 13,1%
NAFTA 18 465 6,9% 31 845 84%
Ovriga viriden 14213 5,3% 19010 5,0%
Summa 265717 100,0% 378 058 100,0%
Not 2
Rérelsens kostnader

2015/16 2014/15
Révaror, képta produkter m.m. 162 482 251 033
Energl 33397 48 074
Personalkostnader 48 639 67 217
Tianster 55 089 70 106
Avskrivningar enligt plan 7 9 808
Nedskrivningar 0 56 929
Summa 299613 503 167
[ rérelsens kostnader ingdr arvoden och ersittningar till revisionsbolag med:
Revislon
Deloitte 351 330
- Revislonsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0
- Skatterddgivning 35 30
- Ovriga tjinster 0 0
Summa 386 360
Operationelia leasingavglfter.
Arets avgifter 1176 1 965
Inom ett dr 1 261 1 261
Senare dn | &r men Inom 5 &r 216 216
Senare dn 5 ir 0 0
Ink&p frén koncernbolag ingdende | rérelsekostnader
2015/16 2014/15

KSEK % KSEK %
Moderbolag 78 139 26,1% 123 795 24,6%
Ovriga koncernbolag 16 934 5,7% 72 589 14,4%
Summa 95 073 31,7% 196 384 39,0%
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Not 3
Medelantal anstillda, 16ner, andra ersittningar och sociala avgifter
2015/18 2014/15
Medelantal anstdlida
Kyinner I 20
Min 70 97
Summa 8l 117
Léner och ersdttningar till
Styrelsen 0 i
Verkstillande direktér [] 0
varav tantlem 0 0
Ovriga anstillda 30014 46 814
Totala Ibner och ersittningar 30014 46 815
Soclala avgifter enligt lag och avtal 18 625 20 392
varay pensionskostnader, styrelsen 0 0
varav penslonskostnader, verkstillande direktér [] 0
varav pensionskostnader, évriga 4 066 3714
48 639 67 217

Totala lbnekostnader

Férpliktelser avseende pensioner eller liknande férmaner utéver ovan finns ),

VD:s anstiliningsvillkkor

Mark Cichuta tilltridde som Verkstillande direktdr | navember 2010. Mark Cichuta &r anstilld | moderbolaget Cogent Power Ltd.

Styrelsens verksamhet

Styrelsen bestir av tre ordinarle ledamdéter, varav bolagets verkstillande direkesr &r en, all2 valda av bolagsstimman, Dessutom ingér tv3 ledaméter, med
personliga suppleanter, valda av de fackliga organisationerna. Fér nirvarande finns tvd kvinnor | styrelsen. Styrelsearvode utghr personalrepresentanterna |
styrelsen med 700 kr per méte. Till &vriga styrelseledaméter har bolaget inte betalat ut nigon erséttning, varken I6n eller styrelsearvade,

Not 4
Avskriviningar

2015/16 2014/15
Byggnader och mark 0 216
Maskiner och andra tekniska anliggningar 0 9591
Inventarier, verktyg och Installationer 0 0
Summa 0 9 807
Nedskrivningar

2015/16 2014/15
Byggnader och mark 0 1525
Maskiner och andra tekniska anliggningar 0 48 124
Inventarier, verktyg och installationer 0 17
Summa 0 49 666
Not 5
Resultat frin finansiella investeringar

2015/16 2014/15
Resuleat frdn andelar | koncernforetag 0 53410
Realisationsresultat vid férsiljning av andelar 204 170 0
Rénteintikter frin moderbolag o 0
Rinteintikter frin utomstiende 1858 20
Summa 207 028 53 430
Reintekostnader och knande resultatposter
Réntekostnader till moderbolag Blé 8lé
Rintekostnader till utomstiende 940 82
Beriknad finansiell kostnad pensionsskuld * 1 046 I 154

2802 2052

Summa

* Den finanslella kostnaden p3 penslonsskulden motsvarar 3,7%
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Not 6
Bokslutsdispositioner

2015/16 2014/15
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enfigt plan 0 16 236
Summa 0 16 236
Not 7
Skatt

2015/16 2014/15
Alktuell skatt innevarande ar *|, 0 2670
Skatt hiinférlig till tidigare 4r *2 0 -263
Summa 0 2 407
Effekelv skattesats | refation till resultat efter finansiella poster - -
Effektiv skattesats | relation till resultat fSre skatt - -
*) Skate avseende utdelning frin dotterbolag
#2 Aterberalning fastighetsskatt efter omprévning
Skillnad mellan redovisad skattekostnad och skattelkostnad beroende pa gillande skattesats
Redovisat resultat fére skatt 170 330 57 495
Skatt enligt gillande skattesats 22% -37 473 12 649
Skatteeffekt av e] avdragsgllla kostnader -594 -4 188
Skatteeffekt av e] skatrepliktiga Intikter 46 545 12779
Skatteeffekt av schablonriinta pd perlodiseringsfonderna 0 0
Skatteeffekt av i &r uppkomna underskott -8 478 -21 240
Skatteeffekt hinforilg utdelning 0 2670
Summa 0 2670
Justeringar som redovisats Innevarande ir avseende 0 263
tidigare ars aktuella skatt
Arets redovisade skattekostnad 0 2 407
Féretaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgiende till 278940 KSEK (240405 KSEK). Dessa ir e redovisade dé det e] i sannollkt att bolaget Inom
snar framtid kommer att uppvisa ett skattepliktigt Sverskott.
Not 8
Byggnader och mark

2016-03-31 2015-03-3|
Ingdende anskaffningsviirden *) 41 987 4] 987
Utgaende anskaffningsviirden 41 987 41 987
Ingdende planenliga avskrivningar -34 622 -34 406
Férsiljningar och utrangeringar 0 0

Arets avskrivningar 0 -216
Utgdende planenliga avskrivningar -34 622 -34 622
Inghende nedskrivningar -1 525 0
Arets nedskrivning 0 -1 525
Utgdende nedskrivningar -1 525 -1 525
Redovisat viirde 5 840 5 840
¥) varay markviirde 5840 KSEK 5840 5840
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Not 9
Maskiner och andra tekniska anldggningar
2016-03-31 2015-03-31
Ingiende anskaffningsviirden 310933 310933
Utgdende anskafiningsviirden 310933 310933
Ingiende planenliga avskrivningar ~262 BOY -253218
Arets avskrivningar 0 -9 591
Utgaende planenliga avskrivningar -262 809 262 809
Ingdende nedskrivningar -48 124 0
Arets nedskrivning ] 48 124
Utgaende nedskrivningar -48 124 -48 124
Redovisat virde 0 0
Not 10
Inventarier, verktyg och installationer
2016-03-31 2015-03-31

Ingende anskaffningsvirden 12 653 12 653
Utgiende anskaffningsviirden 12 653 12 653
Ingdende planenliga avskrivningar -12 635 -12 653
Arets avskrivaingar 0 0
Utgdende planenliga avskrivningar -12 635 -12 635
Inghende nedskrivningar =17 0
Arets nedskrivning 0 -17
Utgdende nedskrivningar =17 -17

0 0

Planenligt restvirde

Not |}
Andelar i dotterféretag

Surahammars Bruks AB har har under dret sdlt dotterbolagen i USA, Kanada samt Mexico
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Not 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2016-03-31 2015-03-31
Férutbetalda kostnader 1953 910
A-conto fakturering Telge Energl 51 1176
Férutbetalda férsikringspremier 1202 1 063
Upplupna rinteintikter 9 9
Ovriga upplupna Intikter 562 670
Summa 3777 J8zs
Not I3
Eget kapital
Aktie- Bundna Fria Totalt
kapital reserver reserver
Eget kapital vid drets bérjan 60 000 14 900 -46 575 28325
Arets resultat 170 331 170 331
Eget kapital vid rets slut 60 000 14 900 123 756 198 656
Antalet aktler (med kvotvirde SEK |00) | moderbolaget uppgar till 600 000 st.
Not 14
Obeskattade reserver
2016-03-31 2015-03-31
Ackumulerade Gveravskrivningar 0 0
Summa 0 0
Nettoforiindring enligt resultatridkning, not é 0 -16 236
Not I5
Avsiittning for pensioner och liknande forpliktelser
2015-03-31 2015-03-31
FPG/PRI-pensloner 23 149 24 698
23 149 24 698

Summa

Avsatt kapital forsikrat genom PRI (Forsikringsbolaget PRI Penslonsgarantl, émsesidigt)
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Not 16
Ovriga avsittningar

2015-03-31 2015-03-31
Kostnad fér évertickning av deponl av hydroxidslam 901 | 237
Omstruktureringsresery, Idner under uppstigningstid 0 13174
Penslonsitagande, fértida pensioneringar 0 0
Summa 901 14 411
Arbetet fSr att ticka foretagets gamla deponi for hydroxidstam pagir och skall vara avslutat till utgingen av 2016,
Not |7
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

2016-03-31 2015-03-31
Upplupna 16ner 5712 7317
Upplupna sociala avgifter 3478 3580
Upplupen fastighetsskatt, Jdneskatt och avkastningsskatt 4572 7189
Upplupen provisionsskuld 1 495 935
Upplupna kostnader 860 2245
Ovrigt 23 23
Summa 16 150 21289
Not |8
Stillda sikerheter och ansvarsférbindelser

2016-03-31 2015-03-31
Kapitalfsrsikring SPP, stiilld som sikerhet fér pensionsitagande 0 596
Ansvarsférbindelser gentemot FPG/PRI 460 506
Not 19
Ovriga ej likviditetspaverkande poster, Kassaflédesanalys

2015/16 2014/15
Rintedel | penslonsskuld -1 046 =1 153
Férindringar Avsiittningar -15 059 -8 187
-16 105 -9 340

Summa
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NOTER

Not 20
Definitioner

Justerat eget kapital
Redovisat eget kapital Gkat med 100% (78%) av de obeskattade reserverna.

Sysselsatt lapital
Balansomslutningen minskat med Icke rintebdrande rérelseskulder och med
22% (22%) av de obeskattade reserverna,

Avkastning p4 sysselsatt kapital
Resultat efter avskrivningar Skat med finanslella Indikeer | férhillande uill
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttovinstmarginal
Bruttoresultat | férhillande tlll nettoomsittning,

Rérelsemarginal
Rérelseresultat | forhillande till nettoomsittning.

Kapitalomsittningshastighet
Nettoomséttning | férhallande till genomsnirdige sysselsatt kapital.

Avkastning pd justerat eget kapital
Resultatet efter finansiella Intikter och kostnader minskat med 22% (22%)
schablonskatt | férhdllande till genomsniteligt justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital i férhdliande till balansomslutningen.

Kassafldde
Kassafliden frin den l6pande verksamheten, investerings- och
finansleringsverksamheten,

Operativt kassaflbde
Kassafléden fidn den Idpande verksamheten exkl, ddrl Ingiende réntor, skatter
och utdelningar samt kassafldde hinforligt till investeringar |

Yinstmarginal
Resultat efter avskrivningar dkat med finansteth Intikter | forhilande tll produktionsresurser.
nettoomsittning.
Underskrifter
Resultat- och balansrikningarna kommer att féreliggas drsstimman den ........coovvveiiieennin 2016 fér faststillelse.

Surahammar den 25 o Lywrar~ 2016

Phil Clements
Styrelseordférande

Verkstillande Direktor
Mark Cichuta
Sonny BergfeW
Arbetstogarrepresentant

Vir revislonsberittelse avviker frin standardformulering och har limnacs den 2% o l‘.lr-a be~ 2016
Deloitte AB

Harald Jagner
Auktoriserad revisor

Stephan Landesz

a Lindgren
Arbetstagarrepresentant
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Surahammars Bruks Aktiebolag

Organisationsnummer 556050-1206

Rapport om drsredovisningen
Vi har utfért en revision av drsredovisningen for Surahammars
Bruks Aktiebolag for rikenskapsdret 2015-04-01 - 2016-03-31,

Styrelsens och verkstdllande direkidrens ansvar for
drsredovisningen

Det #r styrelsen och verkstillande direkttren som har ansvaret
for att upprétta en drsredovisning som ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktSren bedémer &r nédvéndig
fBr att uppritta en drsredovisning som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocgentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pd grundval
av vir revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder krdver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppnd rimlig sékerhet att
arsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka &tgérder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for véisentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprittar irsredovisningen for att ge en réttvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgéirder som dr
#indamélsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i
syfte att gbra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvérdering av
dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktSrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utviirdering av den
dvergripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden,

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger ¢n i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av Surahammars Bruks Aktiebolags
finansiella stillning per den 31 mars 2016 och av dess
finansiella resultat och kassafldden for aret enligt
&rsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ir forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller
resultatrikningen och balansrdkningen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det pAverkar vart uttalande vill vi fésta
uppmiirksamheten p4 forvaltningsberéttelsen, som anger att det
foreligger en osdkerhet avseende TATA Steel UK limiteds
framtid. Beaktat att Surahammars Bruks Aktiebolag dgs av
TATA Steel UK Limited och har fordringar per
drsbokslutsdagen som uppgdr till 127 MSEK p& TATA Steel
UK Limited sd foreligger faktorer som kan leda till betydande
tvivel kring Surahammars Bruks Aktiebolags formdga att
fortsitta verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
reviston av forslaget till dispositioner betriiffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Surahammars Bruks Aktiebolag for
rikenskapsdret 2015-04-01 - 2016-03-31.

Styrelsens och verkstdllande direkidrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig siikerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pd grundval av vir revision, Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utver
var revision av &rsredovisningen granskat visentliga beslut,
Atgérder och forhdllanden i bolaget for att kunna beddma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren 4r
ersétiningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstéillande direktoren p& annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att irsstimman dispenerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rilkenskapséret.

Anmdrkning

Arsredovisningen har inte upprittats i sdan tid att det varit
mdjligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, hélla
drsstimma inom sex ménader efter riikenskapsdrets utgng.

Goteborg den 28 oktober 2016
Deloitte AB

Harald Jagn

Auktoriserad revisor




