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Ledelsespitegning

Bestyrclsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporien for regnskabsiret 01.04.2014 -
31.03.2015 for Tata Steel Denroark Byggesystemer A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drscegnsiabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansiclle stifling pr. 31.03.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for
vegnskabsiret 01.04.20t4 - 31.03.2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft, den 26.06.2015

Direktion

//’;‘ /f’/‘»j i

Anders fvarsson
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Tata Steel Denmark Byggesystemer A/S
Pétegning pd drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Tata Steel Denmark Byggesystemer A/S for regnskabsaret 01.04.2014 - 31.03.20 15, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgetelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med rsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om é&rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette

krzever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfarer revisionen for at opni hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i drsregnskabet,
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efier omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede presentation af irsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraeckkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.03.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.04.2014 - 31.03.2015 i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlewst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Aarhus, den 26.06.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Aunbal
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 20010/11

t.kr. t.Kkr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomstning 66.603 129.580 115.638 135.138 119.043
Bruttoresultat 19.224 33.573 30.210 29.163 25.583
Driftsresultat (3.508) 3.099 568 (5.485) (6.834)
Resutltat af finansielle
poster 443 (129) (444) (403) (252)
Avrets resultat (5.030) 3.125 124 (5.888) (4.764)
Samlede aktiver 42.066 52.576 48.612 55.861 60.528
Investeringer i materi-
elle anlzgsaktiver 0 30 837 0 491
Egenkapital 26.640 31.669 28.544 28.420 34.305
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 26.864 23.950 27.380 28.285 33.040
Nettorentebarende
geeld (224) (4.587) 1.932 2.842 2.276
Nogletal
Bruttomargin (%) 289 259 26,1 21,6 21,5
Afkast af investerct
kapital inklusive
goodwill (%) (13,1} 12,9 2,3 (19.4) (20,7)
Nettoomszt-
ning/Investeret kapital
inkiusive goodwill 25 5,4 4,2 4.8 3,6
Finansiel gearing 0,0 (0,1) 0,1 0,1 0,1
Egenkapitalens for-
rentning (%) (17,3) 10,4 0,4 (18,8) (13,0)

Soliditetsgrad (%) 63,3 60,2 58,7 50,9 56,7
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Ledelsesberetning

Heovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestr i salg af profilerede stdlplader mv. til byggebranchen i ind- og udland.

Tata Steel Denmark Byggesystemter A/S er en del af Tata Steel Europe Limited - en af verdens ferende stal-
koncerner - og er den drivende kraft i opbygning af Tata Steel Nordic via sesterselskaber i Norge (Tata Steel
Norway ByggSystemer AS) og Sverige (Tata Steel Sweden ByggSystem AB).

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har realiseret et underskud pa 5.030 t.kr., hvorefter egenkapitalen udger 26.640 t.kr.

I lebet af regnskabsdret er omstruktureringen af koncernens nordiske aktiviteter afsluttet. Opstarten af produk-
tion hos det svenske sesterselskab samt etablering af en effektiv logistiklosning har pavirket arets resultat ne-

gativt. Det er ledelsens forventning, at omstrukturcringen vil styrke koncernens nordiske aktiviteter i betrz-
belserne pd at beholde den ferende position pd det nordiske marked.

Forventet udvikling
For regnskabséret 2015/16 forventes markedsituationen at vere uzndret, men ledelsen forventer at selskabet

kan realisere en oget omsztning, og dermed indhente det tabte efter omstruktureringen. Der forventes et for-
bedret resuitat i forhold til regnskabséret 2014/15.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets verdi kan males pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan miles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflagges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,
der vedrerer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pA balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster, Materi-

clle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzre aktiver, der er kebt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Nettooms:tning
Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-

overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opni nettoomszt-

ning. I produktionsomkostninger indregnes omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer og produktionsperso-
nale samt afskrivninger,

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til distribution af solgte varer og til salgskam-
pagner, herunder omkostninger til salgs- og distributionspersonale, reklameomkostninger og afskrivninger.

Administrationsomkosteinger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen, samt kontorholdsomkostninger og afskriv-
ninger.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtzegter omfatter indteegter af sekundzr karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestir af renteindtagter og nettokursgevinster fra gzld og transaktioner i fremmed
valuta.

Andre finansiclle cmkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende gzld og transaktioner i
fremmed valuta og amortisering af finansielle forpligtelser.

Skat
Arets skat, der bestéir af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatfarte skat, der knytter sig til drets ekstraordinzre resultat,
henferes hertil, mens den resterende del henfores til irets ordinare resuliat.

Selskabet er sambeskattet med alle avrige danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanieg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 4r
Produktionsanlaeg og maskiner 8-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-54r

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
verdi.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzssige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, cller nettorealisationsvardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for rivarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostnin-
ger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjzlpema-
terialer og direkte lon samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegielse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemzssige verdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vrdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodelravende og skyldig seiskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pericdeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger. der vedrerer efterfalgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og medarbejderforplig-
telser vedrerende omstrukturering.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méles pé tidspunktet for lnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efier fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende miles priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved linoptagelsen og den no-
minelle verdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperi-
oden.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestrgmsopgerelsen

Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrorende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter, 2ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer, der er forbundet med optagelse af lan
og afdrag p4 rentcbzrende gald.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgezld.
Hoved- og negletal

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Neogletal 2010”.

Nagletal Beregningsformel Negletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresuliat x 100 Virksomhedens drifismassige gea-
Nettoomstning ring.

Afkast af investeret kapital inklu- ERITA x 100 Det afkast, som virksomheden genere-

sive goodwill (%)

Nettoomsatning/Investeret kapi-
tal inklusive goodwill

Finansiel gearing

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nettooms®tning
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nettorenlebserende gaeld
Egenkapital

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

rer af investoremnes midler.

Omsztningshastigheden af virksom-
hedens investerede kapital.

Virksomhedens finansielle gearing.
Virksomhedens forrentning af den

kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Anvendt regnskabspraksis

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt drets af- og ned-
skrivninger pd immaterielle anlagsaktiver inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmassige veerdi
af materielle og immaterielle anlagsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver
fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede, driftsmessige forpligtelser.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og evrige driftsmassige omsaztnings-
aktiver fratrukket leverandergeld og andre kortfristede, drifismassige forpligtelser. Tilgodehavende og skyl-
dig selskabsskat samt likvide beholdninger indgér ikke i nettoarbejdskapitalen,

Nettorentebzrende gald er defineret som rentebaerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket
rentebzerende aktiver, herunder likvide beholdninger, og tilgodehavende selskabsskat.
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Resultatopgerelse for 2014/15

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtacgter
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinsere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

B 12

2014/15 2013/14
Note kr. kr.
66.603.030 129.579.671

1,2 (47.378.569) {96.006.396)
19.224.461 33.573.275

1,2 (14.310.495) {17.575.422)

1,2 (7.119.105) {19.555.020)
(1.302.410) 6.655.952
(3.507.549) 3.098.785
3 649.862 236.371

4 (207.046) (365.691)
(3.064.733) 2.969.465
5 (1.964.886) 156.000
(5.025.619) 3.125.465
(5.029.619) 3.125.465
(5.029.619) 3.125.465
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Balance pr. 31.03.2013
2014/1§ 2013/14
Note Kkr, kr.
Grunde og bygninger 8.377.801 9.502.245
Produktionsanleg og maskiner 0 2.204.029
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 133.493 205.880
Materielie anlsegsaktiver 6 8.511.294 11.912.154
Anl=zgsaktiver 8.511.294 11.912,154
Révarer og hjzlpematerialer 0 4290.121
Varer under fremstilling 0 553.360
Fremstillede varer og handelsvarer 0 1.418.038
Varebeholdninger & 6.261.519
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.692.394 12.708.693
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.480.004 9.687.312
Udskudt skat 0 3.132.000
Andre tilgodehavender 1.370.292 1.355.800
Tilgodehavende selskabsskat 282,968 0
Periodeafgransningsposter 7 84.481 414.235
Tilgodekavender 31.910.139 27.298.040
Likvide beholdninger 1.644.603 7.164.406
Omsztningsaktiver 33.554.742 40.663.965
Alktiver 42.066.036 52.576.119
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Balance pr. 31.03.2815
2014/15 2013/14

Note k. kr.
Virksomhedskapital 8 500.000 500.000
Overfert overskud eller underskud 26.139.716 31.169.335
Egenkapital _26.639.716 31.669.335
Andre hensatte forpligtelser % 195.000 387.000
Hensatte forpligtelser 195.000 387.000
Geeld til realkreditinstitutter 1.765.774 2.150.638
Langfristede geeldsforpligtelser 10 1.765.774 2.150.638
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 386.226 366.489
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 238.136 2.771.035
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.769.591 6.736.288
Anden gzld 11 4.071.593 8.495.334
Kortfristede geeldsforpligtelser 13.465.546 18.369.146
Geeldsforpligtelser 15.231.320 20.519.784
Passiver 42.066.036 52.576.119
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 15
Ejerforhold 16
Koncernforhold 17



Taia Steel Denmark Byggesystemer A/S 15

Egenkapitalopgerelse for 2014/15

Overfort
Virkscmheds- overskud eller
kapital underskud [ alt
kr. kr. k.
Egenkapital primo 500.000 31.169.335 31.669.335
Arets resultat 0 (5.029.619) (5.029.619)

Egenkapital ultimo 500.000 26.139.716 26.639.716




Tata Steel Denmark Byggesystemer A/S » 16

Pengestromsopgerelse for 2014/15

2014/15 2013/14
Nete kr. kr.
Driftsresultat (3.507.549) 3.098.784
Af- og nedskrivninger 1.196.831 2.748.444
Andre hensatte forpligtelser (192.000) (763.000)
Andring i arbejdskapital 12 (5.236.856) 1.329.495
Pengestromme vedrsrende primezer drift (7.739.574) 6.413.723
Modtagne finansielle indtzgter 580.809 27.197
Betalte finansielle omkostninger (144.493) (183.463)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.947) 0
Pengestrsmme vedrerende drift (7.305.205) 6.257.457
Salg af immaterielle anleegsaktiver 2.204.029 0
Kob mv. af materielle anlaegsaktiver 0 {29.991)
Salg af materielle anleegsaktiver 0 264.500
Pengestromme vedrerende investeringer 2.204.029 234.509
Afdrag pi l4n mv. (365.127) (347.714)
Pengestramme vedrerende finansiering (365.127) (347.714)
Zndring i likvider (5.466.303) 6.144.252
Likvider primo 7.104.406 933.208
Valutakursreguleringer af likvider 6.500 26.946
Likvider ultimo 1.644.603 7.104.406

Likvider ultimo sammensztter sig af;
Likvide beholdninger 1.644.603 7.104.406
Likvider ultimo 1.644.603 7.104.406
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og len

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledeiseskategorier

Personaleomkostninger er indregnet siledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger 0 kr.

Distributionsomkostninger 8.066.573 kr.
Administrationsemkostninger ( kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlazgsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immatericlle og materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger er indregnet siledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger +1.172.444 kr.
Distributionsomkostninger 1.196.831 kr.
Administrationsomkostninger 0 kr.

17
2014/15 2013/14
kr. Kr,
8.069.361 18.402.283
932.967 2.122,540
131.766 215.644
(1.067.521) 3.496.189
8.066.573 24.236.656
18 35
Ledelsesve-
derlag
2014/15
kr.

2.578.157

__2.578.157
2014/15 2013/14
kr. kr.
1.196.831 2.226.526
(1.172.444) 521.918
24.387 2.748.444
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Noter

3. Andre finansielle indtzegter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder

Renteindteegter i gvrigt
Valutakursreguleringer
@vrige finansielle indtzgter

4. Andre finansielle omkostringer

Renteomkostninger i avrigt
Valutakursreguleringer
Dvrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinsert resuftat
/Endring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar
Effekt af ®ndrede skattesatser

6. Matericlle anlzegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefersel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

2014/15 2013/14
kr. kr.
580.055 0
106 4.470
69.053 209.174
648 22.727
649.862 236.371
2014/15 2013/14
kr. ke,
131.239 155.807
62.553 182,228
13.254 27.656
207.046 365.601
2014/15 2013/14
kr. kr.
1.962.935 {583.188)
1.947 0
0 427.168
1.964.886 (156.000)
Produktions-  Andre anlzg,
Grunde og apleg ogma-  driftsmateriel
bygninger skiner og inventar
kr, kr. kr.
32.962.205 29.764.939 5.733.916
0 (29.764.939) (3.403.775)
32.962.205 9 2.330.141
(23.459.960) (27.560.910) (5.528.036)
(1.124.444) 27.560.910 (72.387)
0 0 3.403.775
(24.584.404) 0 (2.196.648)
8.377.801 8 133.493
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Noter

7. Periodeafgrznsningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter indregnede omkostninger, der vedrerer efterfolgende regnskabsir,

Pélydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.

8. Virksomhedskapital
Ordingre aktier 1.000 500,00 — . 500.000
1.000 500.000

9. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med igangveerende reklamations-

sager samt medarbejderforpligtelser vedrerende omstrukturering.

Forfaldinden  Forfald inden Forfald efter
12 mineder 12 méneder 12 méneder
2013/14 2014/15 2014/15
kr. Kkr. kr.
10. Langfristede gacldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 366.489 386.226 1.765.774
366.489 386.226 1.765.774
2014/15 2013/14
k. kr.
11. Anden geld
Moms og afgifter 1.470.700 2.211.280
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m. 1.564.030 4.526.911
Andre skyldige omkostninger 1.036.863 1.757.143
4.071.593 8.495.334
2014/15 2013/14
kr. kr.
12. AEndring i arbejdskapitai
Zndring i varebeholdninger 6.261.519 10.254.237
Zndring i tilgodehavender (6.575.038) (10.874.329)
Zndring i leverandergsld mv. (4.923.337) 1.949.587
(5.236.856) 1.329.495
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Noter

13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leasingforpligtelser for drene 2015-2018. Den 4rlige leasingydelse udger
465 t.kr., og den samlede forpligtelse udger 1.034 tkr.

14, Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

13. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgz!d er sikret ved pant i ejendomme ved ejerpantebrev, nom. 6.000 t.kr.

Den regnskabsmzssige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 8.378 t.kr.

16. Ejerforhold

Selskabet har registreret fulgende aktionzer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-
dende verdi:

British Steel Nederland International B.V., Helland

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncemregnskab for den starste koncern:

Tata Steel Limited, Bombay House, 24 Homi Mody Street, Fort, Mumbai, Maharashtra



